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Aret i korthet

e EMA (European Medicines Agency) godkinde bolagets anstkan om sirlikemedels-
status for TUMO12 i samband med njurtransplantation. EU-kommissionen ger
sirlikemedelsstatus till likemedel som 4r mycket sillsynta kombinerat med att
sjukdomen ir allvarlig eller livshotande. Sirlikemedelsstatus ger fordelar sisom
10 irs marknadsexklusivitet for TUMO012, stod under kliniska studier samt minskade
regulatoriska avgifter.

e De forsta patienterna i First in Human studien ATMIRe boérjade behandlas under
dret. Sammanlagt 18 patienter kommer att inga i studien och patienterna kommer
att behandlas pa Skdnes universitetssjukhus i Malmo. Sedan starten i april 2022 har
huvuddelen av patienterna inkluderats under aret. Studien vintas slutforas férsta
halvaret 2023.

e Mattias Springare tillsattes som CFO och Head of Investor Relations. Rekryteringen
syftar till att expandera iCoat Medicals finans- och redovisningsfunktion samt pabor-
ja forberedelser infor en borsnotering.

e Jacob Westman tillsattes som Head of Chemistry, Manufacturing and Control (CMC).
Rekryteringen syftar till att stodja pigdende och kommande kliniska studier samt
leda produktutvecklingsarbetet.

e Goran Lerenius tillsattes som iCoat Medicals chefsjurist. Detta ir ett led i att forstirka
bolagets juridiska kapacitet for att forbereda bolaget infor kommande kliniska studier.

e Prekliniska studier for TUMO12 inom hjirttransplantation och 6ppen hjirtkirurgi
paborjades i september.

o Alireza Biglarnia, Chief Medical Officer, presenterade bolagets forskning vid den 29:e
internationella kongressen for ”The Transplant Society” i Buenos Aires i september.

e Ansokan om sirlikemedelsstatus i USA godkidndes av FDA for bolagets likemedel-
skandidat TUMO12 i oktober.

kSEK

Nettoomsattning _ =
Rorelseresultat -
Balansomslutning 248,7
Soliditet % 20,4




ICoat Medical i korthet

iCoat Medicals affirsidé ar att utveckla och marknadsfora likemedel for fr:
transplantation av livsviktiga organ samt skapa forutsittningar for 6kad till lighet av -
organ dmnade for transplantation.

Bolaget grundades 2018 med malet att forbittra patientutfallen i samband med njur-
transplantationer. iCoat Medicals produktkandidat, TUMO012, har potential att kraf-
tigt forindra transplantationsmarknaden. Produkten bygger pa 25 ars forskning och
utveckling i samarbete med ledande akademiska institutioner. Omfattande prekli-
niska studier visar att TUMO12 kan forbittra funktionen i den transplanterade njuren.
Organisationen inkluderar likare och forskare med expertis inom samtliga faser av

~ forskning och utveckling samt ett erfaret kommersiellt team.

2 kommer initialt att anvindas f6r njurtransplantation men planen ir att produk-
unna anvindas for alla typer av organtransplantationer s som hjirttransplan- p
ych 6ppen hjirtkirurgi. Transplantationsmarknaden ir stor och icke-cyklisk och v
timerar att 200 000 transplantationer kommer att utféras ar 2025 da bolagets P )f }
dntas vara redo fér kommersialisering. ‘ Vil

Medicals produkter ska anvindas vid alla operationer i virlden
r ischemi-reperfusionsskada utgér ett problem.

MISSION
iCoat Medical ska forbittra utfallet av organtransplantationer till nytta for patienten,
for okad tillginglighet av organ for transplantation samt for en minskad
samhillskostnad.
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immunférsvaret. tas fram for skydd for grisar. njurtransplantationer rikt i gnagare och iCoat

av celler. pa grisar. Medical AB grundas.




Historik

Under sent 90-tal arbetade Marianne Jensen Waern med ett projekt for att motverka lung-
inflammation hos {6l pa Svenska Lantbruksuniversitetet i Uppsala. Hon kom d4 i kon-
takt med Kristina Nilsson Ekdahl och Bo Nilsson, och ett nira samarbete om immunitet
inleddes.

Det medfodda immunforsvaret dr nodvindigt for var 6verlevnad. Kristina och Bo har
dgnat drtionden av forskning it denna del av immunsystemet. Forskningen har resulterat i
viktiga kunskaper om si kallad thromboinflammation* och hur immunférsvaret aktiveras
isamband med bland annat transplantationer.

Ar 2010 blev Yuji Teramura gistprofessor p Uppsala universitet. I sin forskning lyckades
Yuji skapa en produkt som kan skydda celler fran thromboinflammation. Med gemensam-
ma krafter ville nu forskarna préva att behandla hela organ. 2012 utforde kirurgen Alireza
Biglarnia en proof-of-concept studie av TUMO12 pa grisar med positiva resultat. Betydan-
de forskningsanslag gjorde det sedan mojligt att férdjupa forskningen kring TUMO12 och
metoder for att dimpa thromboinflammation utvecklades.

Ar 2018 bildades bolaget iCoat Medical med malet att férbéttra utfallet av njurtransplanta-
tioner. Sedan start har organisationen vuxit med ett flertal engagerade likare och forskare
samt 6vrig personal. Den pigdende First In Human-studien vintas slutforas under forsta
halvaret 2023.

*Tromboinflammation dr den reaktion som startar ndr blodet levrar sig och bryter en blodning. Detta leder
till en inflammation som rensar upp sdret och som sedan leder till ldkning och

eventuell drrbildning.
2019 2020 2021 2022
Patentansokan for Patentansokan for Foretagets First In Human studie Preliminara resultat fran First-
TUMO12. TUMO20. inleds och parallellt paborjas in-Human studien ATMIRe visar
prekliniskt arbete f6r andra indi- att patienter som ingatt i studien
kationer. har behandlats utan allvarliga bi-

verkningar. Beslut fattades om att
inleda kliniska studier for TUMO12
aven for hjarttransplantation och
6ppen hjartkirurgi. Under aret
godkandes dven iCoat Medicals
ansokan om sérldkemedelsstatus i
bade EU och USA.
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Det foregiende aret har varit mycket hindelserikt fér iCoat Medical. Var forsta kliniska
studie med likemedelskandidaten TUMO12 startade vid njurtransplantationskliniken pa
Skines Universitetssjukhus. I skrivande stund har fler dn tvi tredjedelar av patienterna
behandlats i kliniska studien och initiala resultat visar att patienterna har genomgatt
transplantation utan allvarliga biverkningar. De slutgiltiga resultaten vintas vara analy-
serade till mitten av sommaren 2023.

TUMO12, som bygger pid mer 4n 25 drs forskning och utveckling i samarbete med
ledande akademiska institut, syftar till att skydda organ i samband med transplanta-
tioner. Alla organ som transplanteras I6per risk att drabbas av ischemi-reperfusions-
skada pa grund av cellernas syrebrist vilket i sin tur aktiverar immunforsvaret som
attackerar och ytterligare skadar dessa celler. TUMO12 skyddar ischemiska celler mot
immunforsvaret och minskar dirmed risken for inflammation och avstétning av or-
ganet. Dess anvindning forbdttrar patientutfallet, 6kar tillgingligheten genom att fler
marginaliserade organ kan anvindas for transplantation samt minskar samhillskost-
naderna kopplat till njursvikt.



Transplantationer av organ ir en vil beprévad behandlingsmetod. Globalt genom-
fordes 144 000 organtransplantationer under 2021 och antalet transplantationer har
under de senaste 20 dren vuxit med i genomsnitt 7% per ir. Samtidigt har antalet
patienter som vintar pa transplantation fordubblats de senaste tio dren och idag kan
endast 10% av de globala transplantationsbehoven moétas.

Under 2022 erh6ll TUMO12 godkinnande for sidrlikemedelsstatus, bide frin EMA och
FDA. Denna klassificering ir ett stod fran tillsynsmyndigheter i Europa och USA for
utveckling av likemedel for patienter som drabbas av ovanliga sjukdomar och dir det
finns ett icke tillgodosett medicinskt behov. Sirlikemedelsstatus innebir bland annat
marknadsexklusivitet under tio ar i Europa och sju ar i USA, stod fér utformning av
kliniska forskningsstudier samt reducerade regulatoriska avgifter. Covid-pandemin
har fortsatt att paverka virden under dret om 4n i mer begrinsad omfattning. All hog-
specialiserad vard i Sverige har fortsatta bemanningsproblem men transplantations-
verksamheten vid Skanes Universitetssjukhus har lyckligtvis kunnat bedrivas utan
allvarliga storningar, vilket vi givetvis dr tacksamma for.

KOMMANDE STUDIER

Resultaten fran den forsta kliniska studien kommer att ligga till grund for en efterfsl-
jande internationell effektstudie. Vi har flera seniora specialister och kliniska forskare
som alla bidrar till att planera studierna och sikerstilla att studierna utfors pa bista
sitt. Malsittningen 4r att fi godkint av regulatoriska myndigheter att utfora effekt-
studien innan 2023 ir slut.

Parallellt fortsitter virt team utvecklingen av nya produkter for nya indikationer

i Uppsala. Under 2023 kommer prekliniska studier att initieras for anvindning av
TUMO12 f6r tvd nya indikationer, hjirtkirurgi och hjirttransplantation. Vidare fort-
skrider optimeringen av var andra produktfamilj TUM020, en molekyl som utvecklas
for att forhindra skada frin varm ischemi.

BRYGGFINANSIERING SAKERSTALLER SLUTFORANDE AV FIRST-IN-HUMAN STUDIE

Efter rikenskapsarets slut har iCoat Medical arbetat med att sikra en bryggfinansie-
ring. Detta for att trygga foretagets fortsatta utveckling fram tills att en borsnotering
kan ske under mer stabila marknadsférhallanden. Foretaget planerar for en borsno-
tering for att sikra finansiering for den kommande internationella effektstudien for
TUMO12 samt for att genomfora nédvindiga forberedelser infor en framtida kommersi-
alisering.

Med vira tva produktfamiljer TUMO012 och TUMO020 kommer vi att arbeta vidare fér
att uppna iCoat Medicals vision: att vara produkter ska anvindas vid alla operationer i
virlden dir ischemi-reperfusionsskada utgor ett problem.

Vi har en spinnande tid framfor oss!

Peder Waern
VD, iCoat Medical AB



iCoat Medicals produkter bygger p4 25 irs forskning
och utveckling i nira samarbete med ledande
akademiska institutioner. Prekliniska studier visar
entydigt att TUMO12 f6rbittrar njurens funktion

i samband med transplantation. Utdver njurar kommer
TUMOI12 att utvirderas for hjarttransplantation,

oppen hjirtkirurgi och lungtransplantation.




ISCHEMI-REPERFUSIONSSKADA

Ischemi-reperfusionsskada dr en mekanism som kan leda till tromboinflammation

och vivnadsskador i samband med ett flertal kliniska tillstind och sjukdomar. Ischemi-
reperfusionsskada kan uppsta i samband med:

e Organtransplantation
e Hjirtoperation

e Hjirtinfarkt

e Stroke

Ischemi-reperfusionsskada dr den skada som drabbar transplantatet nir blodtillforsel
Aterupprittas till organet efter en period av ischemi, dvs brist pd syre. Ischemi-reperfusi-
onsskada kommer alltid att drabba organet i samband med transplantation. Nir organet
(tex njure, lever, hjirta) avligsnas frin donatorn s forvaras det vid +4°C. Nir det medfod-
da immunforsvaret kommer i kontakt med celler som har lidit av brist pa syre, identifierar
immunforsvaret cellen som frimmande, vilket i sin tur gor att immunforsvaret attackerar
dessa celler med en s.k. tromboinflammation som f6ljd. Genom att férhindra inflamma-
tion kommer organets kvalitet att 6ka och ddrmed forbattras utfallet av transplantationen.

Endotelceller, som beklider kirlens insida, dr i normaltillstindet tickta med glycocalyx
(GQ) vilket agerar som ett skydd mot attacker frin immunforsvaret. GC skyddet ir delvis
mekaniskt men dr dven knutet till GC-kopplade regulatorer avimmunférsvarets kompo-
nenter, tex ATIII, C1INH, factor H, C4BP. P4 grund av ischemi skadas GC vilket leder till
forlorat skydd mot attacker frin immunférsvaret.

1 /

Brist pa syre leder till Immunforsvaret

cellskada och férandrar aktiveras och attackerar

cellernas yta. férandrade celler.
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PRODUKTPORTFOL)J

iCoat Medicals produktportfslj adresserar ett flertal hilsoproblem som 4r kopplade till
ischemi-reperfusionsskada. Tabellen nedan visar var i utvecklingscykeln respektive
produktkandidat befinner sig.

Lakemedels- ) o Forskning &  Prekliniska Kliniska Nésta
produkter Projekt Indikationer utveckling studier forberedelser Fas Fas 2 Fas 37 milstolpe
Njurtrans- Slutférgnde
H12023
E Utvecklings-
& plantation Q12023
= TUMO12
5 Oppen Ultvefckltijngs—
6 Hjartkirurgi 01 2023
9
o Lungtrans- Celltester
Z plantation - inleds
x H2 2022
-
5 Stroke -
[a]
w
= Pagéende
= TUMO020 Hjéartinfarkt - forskning ch
g utveckling
)
Hjart-lung-
maskin -
ECMO

" Beroende p3 sérlskemedelsstatus och utfall i fas | och fas Il studier, kanske en traditionell fas il studie inte behévs.

TUMO12

TUMOI12 dr en modifierad polymer som har formagan att ta sig in i cellmembranet och
bilda ett skydd vilket motverkar att plasmaproteiner och -immunceller reagerar med cel-
lytan. Genom denna process skyddas ischemiska celler mot immunforsvarets attacker och
ischemi-reperfusionsskada minskar.

TUMO12 bildar en barriir pa cellmembranet och skyddar endothelium och kompenserar
for skadad glycocalyx. Dirmed minskar attacken frin immunférsvaret och celler forblir
skyddade. Barridren kvarstar upp till 48 timmar och cellernas skyddande glycocalyx
birridr dterbildas under denna tidsrymd. Direfter limnar TUMO12 kroppen via urinet.
Nyttan med TUMO12 har bekriftats av ett stort antal in vitro studier samt fyra in vivo
studier p4 grisar.



TUMO20

TUMO12 ir dven en plattformsmolekyl som kan anvindas till att ytterligare anvinda
indaméilsdesignade molekyler som kan skydda cellytan frin specifik skada. TUMO020 ir
en sidan molekyl som utvecklas for att forhindra skada frin varm ischemi genom att bilda
en skyddande barriir pi cellmembranet. Det finns tva primira tillstind i vilka ischemi
uppstar i patienten:

1. Transplantation
2. Thrombosis, exempelvis hjirtinfarkt och stroke

Ischemi som uppstir under férvaring och transport i ssmband med transplantation kallas
for kall ischemi. Thrombosis 4 andra sidan sker vid kroppstemperatur, 37°C, och kallas for
varm ischemi.

SARLAKEMEDEL
iCoat Medical AB.s likemedelskandidat, TUMO12, erholl sirlikemedelsstatus fran EMA i
april 2022 och frin FDA i oktober 2022.

For att ge stod at utvecklingen av likemedel for patienter som drabbats av ovanliga sjuk-
domar dir det finns ett icke tillgodosett medicinskt behov har tillsynsmyndigheter 6ver
hela virlden infort klassificeringen sirlikemedel.

Den amerikanska sirlikemedelslagen (American Orphan Drug Act) 1983 skapade flera in-
citament for likemedelsforetag att utveckla likemedel i syfte att férebygga, diagnostisera
eller behandla sillsynta sjukdomar, som drabbar firre in 200 000 individer i USA. Dessa
incitament bestir av:

e sjuars marknadsexklusivitet frin det datum da likemedlet fatt
marknadsfoéringsgodkidnnande

e stod i utformningen av kliniska forskningsstudier

e skatteavdrag for kostnader for klinisk forskning

e avgiftsbefrielse hos FDA

e mojlighet till bidrag frin myndigheten

EU:s motsvarande lagstiftning antogs av Europaparlamentet den 16 december 1999 for att
faststilla procedurer for sirlikemedelsstatus och stimulera utvecklingen av sirlikeme-
del. En sirlikemedelssjukdom definieras som en allvarlig eller livshotande sjukdom eller
tillstind som drabbar hogst 5 av 10 000 europeiska medborgare och som saknar tillfreds-
stillande godkind behandling. Ar 2022 godkinde EMA (European Medicines Agency) bo-
lagets ansokan om sirlikemedelsstatus for TUMO12 i samband med njurtransplantation.
Sarlikemedelsstatus ger fordelar sisom;

e 10 irs marknadsexklusivitet for TUMO012
e st6d under kliniska studier
e minskade regulatoriska avgifter
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FORSKNINGSSAMARBETE MED UNIVERSITET

iCoat Medical har under manga ar etablerat samarbeten och starka relationer till olika
universitet. Samarbetet med universiteten ger iCoat Medical férstklassiga kollegor,
ett inflode av kompetens och tillgang till forskningsmilj6er i form av laboratorier och
operationssalar.

LIFFSALSA
URIVERSITET

LUumnD JL s b

s5LU

HHEK ¥

Linnaeus University F  © g "oiva

FINANSIERINGSPARTNERS
iCoat Medical har till dags datum fatt ssmmanlagda anslag om mer 4n 200 MSEK, vilket
finansierat bolagets gedigna forskningsinsatser.

1. FOU RESURSER
- Fem toppklassiga faciliteter vid olika universitet
- Flertal internationella samarbeten utférda pé grisar

2. PRODUKTUTVECKLING ~ 10 MSEK
- TUMO12 syntetiseras for forsta gangen
ar 2000 av Yuji Teramura
- Idag sker produktion av Basic Pharma

5. IN VIVO FORSKNING ~ 32 MSEK
« Initialt proof-of-concept i grisar 2012
- Ytterligare sékerhetsstudier

i gnagare och grisar
« Utvardering av effektivitet

i transplantationer utférda pa grisar

Py
4

4. EX VIVO FORSKNING ~ 3 MSEK

« Proof-of-concept i olika manskliga celler
pavisat i ett flertal experiment

- Framgangsrika studier pa hela grisorgan

3. IN VITRO FORSKNING ~ 155 MSEK
+ 20 ars framgangsrik in vitro forskning
- Fortsatt utveckling av produkten i en allt
mer komplex miljo

iCoat Medicals programpartners

njur

m National Institutes of Health Fonden
Turning Cupcovy inic hipalh - o

KANE STFrELsEs for Srearecisk Forskmne
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DEN GLOBALA TRANSPLANTATIONSMARKNADEN
Transplantationer av organ ir en vil beprovad
behandlingsmetod. Det finns uppskattnings-
vis 300 transplantationskliniker i Europa och
drygt 250 i USA. For vissa patientkategorier dr
en transplantation den enda majligheten att
overleva och for de flesta innebir en transplan-
tation ett bittre och friskare liv samtidigt som
det fér samhillet 4r en betydligt mer kostnads-
effektiv behandling jimfort med alternativa
behandlingar.

Globalt genomfordes 144 000 organtransplan-
tationer under 2021 enligt Global Observatory
on Donation and Transplantation. P4 lingre
sikt har marknaden for transplantationer 6kat
kraftigt och antalet transplantationer har
under de senaste 20 dren vixt med i genom-
snitt 6,8% per 4r.

Antalet patienter som vintar pd transplan-
tation har férdubblats de senaste tio dren och
idag kan endast 10% av de globala transplanta-
tionsbehoven motas. Underskottet pa tillging-
liga organ vixer pa grund av att befolkningen

ANTAL TRANSPLANTATIONER UNDER 2021

NJURE 64 %
92532t

blir 4ldre, fler drabbas av organsvikt och
kraven pa sjukvarden okar.

NJURTRANSPLANTATION

Njursjukdomar ir ett globalt problem och mer
in 850 miljoner minniskor har nigon form av
njursjukdom, vilket gor det till en av de van-
ligaste sjukdomarna. Akut njursvikt innebir
att njuren slutar att fungera och 6ver 2 miljoner
patienter lider av sjukdomen globalt. Njur-
transplantation ir den bista behandlingen for
patienter som lider av akut njursvikt och leder
till en hogre livskvalitet for patienten. Alter-
nativet dr dialys som utfors pa sjukhus cirka
tre ginger per vecka eller peritonialdialys som
gors dagligen i hemmamiljo.

Njurtransplantation innebir att en njure
transplanteras in i en patient som lider av akut
njursvikt. Donatorn av en njure kan antingen
vara levande eller avliden. Innan en patient
kan mottaga en transplanterad njure maste
patienten genomga en medicinsk utvirdering
for att bedoma om patienten ir frisk nog att

LEVER 24 %
34 694 st

HJARTA 6 %
8409 st

LUNGA 4 %
6470 st

BUKSPOTTKORTELN 1 %
2025st

TUNNTARM <1 %
172 st

Kdlla: Global Observatory on Donation and Transplantation



genomg4 en operation. Om patienten anses
uppfylla kriterierna kommer patienten att pla-
ceras pi vintelista, men det dr ldngt ifran alla
behévande som i slutindan far en transplante-
rad njure. Patienter kan behova vinta i flera ar
innan det till sist finns en matchande donator.
I USA ir den genomsnittliga vintetiden 3-5 ir.

Fler &n 92 000 njurar transplanterades globalt
2021 men precis som for andra organ si dver-
stiger efterfrigan pa njurar kraftigt utbudet pa
tillgingliga organ. Antalet njurtransplantatio-
ner minskade under 2020 och 2021 pa grund av
pandemin. Ungefir 60-70% av transplanterade
njurar kommer frin avlidna donatorer och
dessa njurar paverkas kraftigt av ischemi vilket
leder till simre hilsoutfall for patienten.

Patienter som lider av akut njursvikt och fir en
transplanterad njure har en lingre férvintad
livslingd och hogre livskvalitet 4n patienter
som behover genomga dialys. Den genomsnitt-
liga patienten som fitt en transplanterad njure
kommer leva 10-15 4r lingre jimfort med en
patient som 4r hinvisad till dialys.

NJURTRANSPLANTATIONER GLOBALT

Det finns starka ekonomiska skil till att 6ka
antalet njurtransplantationer. Alternativet

till njurtransplantationer dr dialysbehandling
vilket 6ver tid 4r férenat med mycket stora
kostnader. De potentiella besparingarna med
en transplantation 4r betydande samtidigt som
den har mycket positiva effekter pa patienter-
nas livskvalitet.

Den globala transplantationsmarknaden vir-
derades till 124 miljarder USD 2021 och Grand
View Research estimerar att marknaden kom-
mer ha en drlig genomsnittlig tillvixt, CAGR,
om 9,6% under perioden 2020-2027.

160 000 16
140 000 14
120 000 12

100 000

80 000

60 000
40 000
20 000

0

&S
NN N Ny

I Avliden donator

B |Levande donator

Antal transplantationer som andel
av population (miljontal)
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Funktion och verkan

TUMOI2 bildar en barriir pi cellmembranet och
minskar dirmed attacken frin immunfoérsvaret.
Barridren kvarstar upp till 48 timmar och utséndras
direfter pd naturlig vig genom urinen.

FIGA.
TUMO12 &r en unik behandling eftersom donatorns njure
behandlas ex-vivo, dvs utanfér kroppen.

FIGB.
Produkten spolas in i njurartéren.

FIGC.

...och rinner ut genom njurvenen. Da har njurens alla karl beklatts med
lakemedlet och skyddas mot ischemi-reperfusionskada.

Sevidare: icoatmedical.com/en/research-and-development/

17



Ledning

Peder Waern Mattias Springare Bo Nilsson

VD CFO Chief Technology Officer

- Strategi, Accenture
+ M&A, Stiptech

-+ Mer én 15 ars erfarenhet som CFO
- 5ars erfarenhet som revisor

- Professor inom kliniskt medfott

immunforsvar

- Mer &n 40 ars erfarenhet inom medicin

+ Konsult, EY - Utbildning: MSc
+ 10 drs erfarenhet av ledningsarbete

- Utbildning: MSc

- Utbildning: MD, PhD, Professor

Jacob Westman

Ingegerd Dalfelt
Director Clinical Trials Head of CMC
- Assisterande Professor, Stockholm Universitet

- Mer an 30 ars erfarenhet av att leda

kliniska studier - Mer &n 30 &rs erfarenhet inom life science

- Mer an 20 ars erfarenhet inom medicin . Utbildning: PhD

(sjukskoterska)
- Utbildning: SRN, BSc



Styrelse

Hans Larsson
Styrelseordférande

- Tidigare styrelseordférande
Svenska Handelsbanken

- Tidigare VD Swedish Match,
Esselte och Nordstjernan

Marianne Jensen Waern

Styrelseledamot
- Medgrundare, iCoat Medical

- Styrelseledamot, Svenska Lantbruks-
universitetet, Statens Veterindrmedicinska
Anstalt och Jordbruksverket

- Medlem i Kungliga Skogs- och
Lantbruksakademien

Bertil Villard
Styrelseledamot
- Tidigare Managing Partner, Vinge

- Tidigare Head of Corporate Finance,
Alfred Berg

- Tidigare radgivare till Securum

- Tidigare General Counsel, Esselte,
Swedish Match

La

Martin Amark

Styrelseledamot

- Nuvarande VD, Xbrane Biopharma

- Tidigare management konsult, Bain & Co.

Bo Nilsson

Styrelseledamot

- Medgrundare, iCoat Medical

- Styrelseordférande, FoU vid kliniska

laboratoriet pd Akademiska Sjukhuset

- Styrelseledamot, European Complement

Network

- tf styrelseordférande, QA Group vid

International Complement Society
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Carl Bjartmar

Styrelseledamot

« CMO pa Ascelia Pharma

- Tidigare CMO pa Wilson Therapeutics
- Tidigare seniora roller pa Lundbeck,

Sanofi och Genzyme
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Professor Stephen Sacks

- Director of the MRC Centre for

Transplantation

- Head of Department of Nephrology &

Transplantation at King’s College London

- Leader of the Biomedical Research Centre

Transplant Theme at Guy’s and St Thomas’

Key opinion leaders

Professor Raja Kandaswamy
- Director of Pancreas and Intestinal
Transplant Program

- Professor, General & Transplant Surgery,
Department of Surgery at University of
Minnesota

- Vice Chief, Division of Transplantation
at University of Minnesota

Professor Kazunari Tanabe

« Professor & Chairman Head, Section of
Renal Transplantation/Renovascular Surgery

Professor, Graduate School of Medicine

Department of Urology, Kidney Center,
Tokyo Women'’s Medical University



Styrelsen och verkstillande direktoren for iCoat Medical AB, 559172-8208, med site i Uppsala,
far hirmed avge drsredovisning for rikenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

VERKSAMHETEN

iCoat Medical 4r ett forskningsintensivt like-
medelsbolag som utvecklar likemedelskan-
didater vilka syftar till att férbittra kvaliteten
och tillgingligheten pa organ som skall trans-
planteras samt minska avstotningsrisken efter
transplantation. Alla organ som skall transplan-
teras skadas vid uttaget ur donatorn pa grund av
syrebrist, denna skada forvirras ytterligare vid
insittningen i mottagaren da organet iter kopp-
las in i blodcirkulationen.

Bolagets likemedelskandidat, TUMO12, skonar
transplantatet genom att under en begrinsad

tid ticka de kinsliga cellerna och skydda dem
fran immunologiska attacker. Under dret har
iCoat Medical inlett en First in Human-studie for
njurtransplantationer med TUMO12 vid Skanes
Universitetssjukhus , som férvintas vara firdiga-
nalyserad i mitten av 2023. TUMO012 férvintas bli
ett virdefullt likemedel d4ven vid hjirttransplan-
tationer och prekliniska studier pAgar inom detta
omrade dir betydande avancemang har gjorts
under aret.

Bolagets andra produktgrupp, TUMO020, syftar
till att skydda hjartmuskulaturen mot syrebrist
som uppstar vid en hjiartinfarkt. Prekliniska stu-
dier p4 gris har under dret paborjats och kommer
ocksé fortsitta och utokas under kommande 4r.

iCoat Medicals patenterade forskning inom
ischemi-reperfusionsskada utgor en platt-

form for att utveckla ytterligare applikationer.
Forskningen bedrivs vid fem olika akademiska
lirositen i nira samrad mellan framstdende fors-
kare inom omriadena polymerkemi, immunologi,
komparativ medicin och transplantation. iCoat
Medical samarbetar dven med externa seniora
akademiker i olika studier och kliniska forsok.

Bolaget kommer att generera framtida intikter
som ett resultat av foretagets kommersialisering
av dess forskningsverksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Detta 4r foretagets fjdrde ar och fokus har legat
pa att starta upp samt genomfora den kli-
niska studien for TUMO012, en s kallad First

in Human-studie och fler 4n tva tredjedelar

av patienterna har inkluderats vid riken-
skapsirets utging. Verksamheten har vixt och
utvecklats med bland annat en utékad organi-
sation, ett prioriterat produktframstillnings-
arbetet, flertalet regulatoriska dialoger samt
l6pande finansieringsaktiviteter. Betydande
investeringar har ocksa gjorts under dret infor
fortsatta kliniska studier.

Foretaget erholl godkidnnande for sidrlikeme-
delsstatus, bade frin EMA och FDA, avseende
likemedelskandidat TUMO12. Denna klassi-
ficering dr ett stod fran tillsynsmyndigheter i
Europa och USA for utveckling av likemedel
for patienter som drabbas av ovanliga sjukdo-
mar dir det finns ett icke tillgodosett medi-
cinskt behov. Klassificeringen innebir bland
annat marknadsexklusivitet i 10 4r i Europa
och 7 4ri USA, stod for utformning av kliniska
forskningsstudier och reducerade avgifter.

Under 2022 har planeringen av en framtida fas
2-studie for TUMO12 startats parallellt med
foretagets pagiende First In Human - studie.
Fas 2-studien kommer att kriva betydande
kapital, vilket 4r anledningen till att bolagets
styrelse tidigare har kommunicerat en bors-
notering som primir strategi samt initierat
forberedelserna for detta.

For att sikra foretagets finansiering fram tills
en borsnotering, har iCoat Medical sokt 16s-
ningar for bryggfinansiering under dret. Efter
perioden har bolaget sikrat mer 4n 95% av
kapitalbehovet och bryggfinansieringen vintas
vara helt sikrad till slutet av mars 2023.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

SEK 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning 31900 824 39051 753 6495 269 248 714
Soliditet % 84,8 94,3 69,4 20,4
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Under aret har bolaget startat ett dotterbolag,
ICoat Medical Operations AB. Ingen verksamhet
har bedrivits i dotterbolaget under aret.

RISKER

iCoat Medicals frimsta risker bestar av per-
sonberoenden till grundarna av bolaget och
deras unika expertis samt finansiella risker
kopplade till finansiering av framtida kliniska
studier och kliniska resultat i pigdende First in
Human-studie. Dessa risker hanteras genom
att nyckelpersoner dven dr betydande aktie-
dgare i foretaget och genom samarbeten med
finansiella radgivare for att resa externt kapital
via framtida nyemissioner. Vidare dr utfallet

av framtida kliniska studier en kommande stor
risk som hanteras genom ett omfattande forbe-
redande arbete av erfarna medarbetare.

VASENTLIGA HANDELSER

EFTER RAKENSKAPSARET

e Bolaget kommer under kvartal 1 2023 ha
slutfort den bryggfinansiering som inleddes
under slutet av 2022.

STYRELSENS BEDOMNING KRING FORTSATT DRIFT
Bolaget har alltsedan verksamheten startade
redovisat ett negativt kassaflode vilket ocksd
forvintas vara fortsatt negativt till dess att
bolaget borjar generera intikter efter ett mark-
nadsgodkinnande for pagiende likemedels-
utveckling. iCoat Medical kommer att behéva
betydande kapital for sin fortsatta produktut-
veckling, godkinnande och kommersialisering
av sin likemedelskandidat TUMO12.

Bade tidpunkten och omfattningen for bolagets
framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett
flertal faktorer, ddribland kostnader for paga-
ende och framtida kliniska studier och resulta-
tet frin dessa studier.

Styrelsen bedomer dock att ett utbrett intresse
finns, bide bland befintliga aktieigare och
dven nya investerare, for att stirka bola-

gets kapitalbehov pa ling sikt och finansiera
verksamheten. Styrelsen anser ocksi att den
tilltinkta noteringsprocess bolaget ska inleda
under 2023, for att i slutet pa dret vara upp-
tagna p4 en offentlig marknadsplats, kommer

innebir goda mojligheter att finansiera verk-
samhetens drift under kommande ar.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Strategiskt fokus for 2023

e Utvirdera ytterligare indikationer fér TUMO012

e Fortsatt planering och uppbyggnad for kom-
mersialisering av TUMO012

e Gradvis utoka organisationen via rekryteringar
av personer med kompletterande kunskaper

e Bibehalla en kostnadseffektiv verksamhet
genom samverkan med akademin och andra
samarbetspartners

e Forberedande arbete infor bolagets noterings-
process

e Planering och férberedande arbete for kom-
mande effektstudie (FAS 2-studie) samt god-
kidnnande av regulatoriska myndigheter

e Prekliniska forsok kopplat till bolagets tva
prioriterade indikationer, hjirtkirurgi och
hjirttransplantation.

e Optimeringen av bolagets andra produktfamilj
TUMO20.

AGARFORHALLANDEN Andel aktier Andel réster
Marianne Jensen Waern 13,7 18,2
Yuji Teramura 12,7 18,1
Alireza Biglarnia 12,8 18,1
Kristina Nilsson Ekdal 12,7 18,1
Bo Nilsson 12,8 18,1
Ovriga 35,3 9,4
Summa 100 100

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS
VINST ELLER FORLUST

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor
7295 864, disponeras enligt foljande:

Belopp i SEK
Balanseras i ny rakning 7 295 864
Summa 7 295 864

Vad betriffar resultat och stillning i 6vrigt
hinvisas till efterféljande resultat- och balans-
rikning med tillhérande noter.
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2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kr Not -2022-12-31 -2021-12-31
Nettoomsattning = -
Aktiverat arbete fér egen rakning 6 898 261 8593 375
Ovriga rorelseintakter 24610 1369
6922 871 8594744
Rorelsens kostnader
Klinisk studie -2 445975 -9138 245
Ovriga externa kostnader 4 -10 100 457 -1802 215
Personalkostnader 3 -4 848813 -167 342
Ovriga rérelsekostnader -10 702 -80 000
Rérelseresultat -10 483 076 -2593 058
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 90 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -35 -13
Resultat efter finansiella poster -10483 021 -2593071
Resultat fore skatt -10 483 021 -2593 071
Arets resultat -10483 021 -2593 071




2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kr Not -2022-12-31 -2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 5 17 214 695 10 316 434
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 6 1922977 938 103
Summa immateriella anldggningstillgéngar 19137 672 11 254 537
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 7 25000 =
Andra langfristiga vardepappersinnehav 8 1 000 1000
Andra langfristiga fordringar 9 33520 34 080
Summa finansiella anldggningstillgdngar 59 520 35080
Summa anlaggningstillgangar 19 197 192 11 289 617
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1111 621 841579
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1944 445 82 100
Summa kortfristiga fordringar 3056 066 923 679
Kassa och bank 9 647 566 26 838 457
Summa omsattningstillgangar 12 703 632 27 762 136
SUMMA TILLGANGAR 31900 824 39 051 753
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2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kr Not -2022-12-31 -2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 614 463 614 463
Nyemission under registrering = -
Fond for utvecklingsutgifter 19137 671 11 254 537
Summa bundet eget kapital 19752 134 11 869 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 34 883 207 34 883 207
Balanserad vinst eller forlust -17 104 322 -7 326 813
Arets resultat -10 483 021 -2 593 071
Summa fritt eget kapital 7 295 864 24963 323
Summa eget kapital 27 047 998 36832323
Langfristiga skulder 11
Ovriga langfristiga skulder - 40
Summa langfristiga skulder - 40
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2735815 1905 126
Skatteskulder 104 661 96 285
Ovriga kortfristiga skulder 362 310 96 285
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1650 040 217 979
Summa kortfristiga skulder 4 852 826 2219 390
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31900 824 39 051 753




Aktiekapital,

Fond for

Balanserat resultat

2021 nyemission under reg  utvecklingsutgifter ~ Overkursfond  inkl drets resultat
Eget kapital vid arets borjan 62 433 1723059 4597 228 -1873 054
Fond for utvecklingsavgifter 9531478 -9531478
Nyemission 102 520 39 905 480
Nyemissionskostnad -5022 272
Fondemission 449 510 -449 510
Aterbetalning av aktieagartillskott -70 000
Omforing fg. ars 6verkursfond -4 597 229 4597 229
Arets resultat -2593071
Eget kapital vid arets slut 614 463 11254 537 34883 207 -9919 884
Aktiekapital, Fond for . Balanserat resultat
2022 nyemission under reg utvecklingsutgifter =~ Overkursfond inkl arets resultat
Eget kapital vid arets borjan 614 463 11254 537 34883 207 -9919 884
Fond for utvecklingsavgifter 7883134 -7883134
Teckningsoptioner 698 695
Arets resultat -10 483 021
Eget kapital vid arets slut 614 463 19137 671 34 883 207 -27 587 343
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2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kr Not -2022-12-31 -2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -10483 021 -2593071
Betald inkomstskatt 104 661 =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
foérandringar av rérelsekapital -10 378 360 -2593071
Kassafiode fran féréandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -2 132388 -630416
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2528775 233 826
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9981973 -2989661
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -7883133 -9325092
Férvarv av finansiella tillgdngar -24 440 -35080
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 907 573 -9360172
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 34985727
Aterbetalda aktieagartillskott - -70 000
Teckningsoptioner 698 696
Amortering av 1an -40
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 698 656 34915727
Arets kassaflode -17 190 890 22 565 894
Likvida medel vid arets borjan 26 838 456 4272563
Likvida medel vid arets slut 9647 566 26 838 457




NOT 1

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Belopp i SEK om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokf6éringsnimndens
allminna rid BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinci-
perna ir oférindrade med tidigare r.

Immateriella anldggningstillgéngar
Immateriella anliggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvirde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjdrt 6ver
tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod. Nytt-
jandeperioden omprévas per varje balansdag.
Avskrivningar gors linjirt 6ver den bedomda
nyttjandetiden. iCoat Medical har forvirvade
immateriella tillgangar i form av patentkostna-
der. Ingen avskrivning sker da patentet inte ir
fardigstillt.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hinforas
till emission av nya aktier eller optioner redo-
visas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag frin emissionslikviden.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgo-
dohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Utgifter fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och
systematiskt s6kande i syfte att erhalla ny
vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,
redovisas som kostnad nir de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter f6r utveckling till-
limpas aktiveringsmodellen. Det innebdr att

utgifter som uppkommit under utvecklingsfa-
sen redovisas som tillging nir samtliga nedan-
stidende forutsittningar ir uppfyllda:

e Det dr tekniskt mojligt att firdigstilla den
immateriella anliggningstillgdngen si att den
kan anvindas eller siljas.

e Avsikten ir att firdigstilla den immateriella
anliggningstillgingen och att anvinda eller
silja den.

e Forutsittningar finns for att anvinda eller
silja den immateriella anliggningstillgdngen.

e Det dr sannolikt att den immateriella anligg-
ningstillgingen kommer att generera fram-
tida ekonomiska fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvinda eller silja
den immateriella anliggningstillgdngen.

e De utgifter som dr hinforliga till den immate-
riella anlidggningstillgingen kan beriknas pa
ett tillforlitligt sitt.

Internt upparbetade immateriella anliggnings-
tillgdngar redovisas till anskaffningsvirde
minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Anskaffningsvirdet for en
internt upparbetad immateriell anliggnings-
tillgdng utgors av samtliga direkt hanforbara
utgifter (t.ex. material och l6ner). Indirekta
tillverkningskostnader som utgoér mer 4n en
ovisentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen och uppgar till mer 4n ett obe-
tydligt belopp riknas in i anskaffningsvirdet.

Nedskrivningar - materiella och immateriella
anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nigon
indikation pa att en tillgdngs virde ir ligre dn
dess redovisade virde. Om en sidan indikation
finns, beridknas tillgdngens atervinningsvirde.

Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt
virde med avdrag for forsiljningskostnader
och nyttjandevirde. Vid berikning av nytt-
jandevirdet beriknas nuvirdet av de framtida
kassafloden som tillgingen vintas ge upphov
till i den l6pande verksamheten samt nir den
avyttras eller utrangeras. Den diskonterings-
rinta som anvinds dr fore skatt och aterspeglar
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marknadsmissiga bedomningar av pengars
tidsvirde och de risker som avser tillgingen. En
tidigare nedskrivning aterférs endast om de skil
som lag till grund for berikningen av dtervin-
ningsvirdet vid den senaste nedskrivningen har
fordndrats.

Finansiella tillgéngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i
enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
virderade utifrin anskaffningsvirdet) i BENAR
2012:1.

Andelar i dotterféretag, intresseféretag, gemen-
samt styrda féretag och féretag med dgarintresse i
Andelar i dotterforetag, intresseféretag, gemen-
samt styrda foretag och foretag det finns dgarin-
tresse i redovisas till anskaffningsvirde minskat
med ackumulerade nedskrivningar [med tilligg
for uppskrivningar]. T anskaffningsvirdet ingar
féorutom inkopspriset dven utgifter som ir direkt
hianforliga till forvirvet.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrikningen bestir
av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt 4r inkomstskatt fér innevarande riken-
skapsir som avser drets skattepliktiga resultat
och den del av tidigare rikenskapsirs inkomst-
skatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten
skatt 4r inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rikenskapsar till f6ljd av
tidigare transaktioner eller hindelser.

Intdkter

Det inflode av ekonomiska fordelar som fore-
taget erhillit eller kommer att erhdlla for egen
rikning redovisas som intikt. Intdkter virderas
till verkliga virdet av det som erhallits eller
kommer att erhillas, med avdrag for rabatter.

Aktiedgartillskott

Aterbetalda aktiesdgartillskott redovisas som en
minskning av eget kapital nir beslut om dterbe-
talning fattats.

NOT 2

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

iCoat Medical gor uppskattningar och bedom-
ningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir f6ljden av dessa
kommer sillan exakt motsvara det verkliga
resultatet. Uppskattningar och bedémningar
utvirderas 16pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive for-
vintningar pa framtida hindelser som anses
rimliga under raidande forhillanden.

Bolagets kostnader for utveckling av like-
medelskandidater aktiveras 16pande under aret.



NOT 3

ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

2022-01-01 VARAV 2021-01-01 VARAV
Medelantalet anstillda -2022-12-31 MAN -2021-12-31 MAN
Sverige 3 1 1 1
Totalt 3 1 1 1
Léner och andra ersattningar samt sociala kostnader, 2022-01-01 2021-01-01
inklusive pensionskostnader -2022-12-31 -2021-12-31
Loner och andra erséttningar 2952 630 108 000
Sociala kostnader 1328827 29 586

NOT 4

ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

2022-01-01 2021-01-01
—2022-12-31 -2021-12-31

KPMG
Revisionsuppdrag 38 000 29 000
Andra uppdrag 17 800 -
Summa 55 800 29 000

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med

overenskommelse eller avtal.

NOT 5

BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets boérjan 10316 434 1723059
Internt utvecklade tillgdngar 6 898 261 8593375
Vid arets slut 17 214 695 10316 434
Redovisat vérde vid arets slut 17 214 695 10316 434

Piborjade utvecklingsarbeten dr dnnu ej firdigutvecklade, dirav dr ingen avskrivning paborjad.
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NOT 6

KONCESSIONER, PATENT, LICENSER, VARUMARKEN OCH LIKNANDE RATTIGHETER

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 938 103 206 386
Anskaffningar 984 874 731717
Vid arets slut 1922977 938 103
Redovisat vérde vid arets slut 1922977 938 103
Ingen avskrivning gors i ar da patentet ej ar fardigstillt.
NOT 7
ANDELAR | KONCERNFORETAG

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Forvarv 25 000 -
Redovisat vérde vid arets slut 25 000 -
NOT 8
ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 1 000 -
Tillkommande tillgangar - 1000
Redovisat vérde vid arets slut 1 000 1 000




NOT 9

ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 34 080
Tillkommande fordringar 33520 34 080
Reglerade fordringar -34 080
Redovisat vérde vid arets slut 33520 34080
NOT 10
FORSLAG PA DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 7 295 864, disponeras enligt f6ljande:
2022-12-31
Balanserat resultat 7 295 864
Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfores 7 295 864
NOT 11
LANGFRISTIGA SKULDER
2022-12-31 2021-12-31
Skulder som forfaller senare &n ett ar fran balansdagen = =
Skulder som forfaller senare &n fem ar fran balansdagen - 40
Ovriga skulder - 40

Avser teckningsoptioner omklassificerade under ar 2022.
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NOT 12

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

VD fakturerar bolaget genom ett avtalat 16pande konsultarvode f6r rollen som VD.

NOT 13

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Utvirdera ytterligare indikationer for TUMO012

Fortsatt planering och uppbyggnad fér kommersialisering av TUMO012

Gradvis utoka organisationen via rekryteringar av personer med kompletterande kunskaper

Bibehalla en kostnadseffektiv verksamhet genom samverkan med akademin och andra

samarbetspartners

Forberedande arbete infor bolagets noteringsprocess

e Planering och férberedande arbete for kommande effektstudie (FAS 2-studie) samt
godkinnande av regulatoriska myndigheter

e Prekliniska forsok kopplat till bolagets tva prioriterade indikationer, hjirtkirurgi och
hjirttransplantation.

e Optimeringen av bolagets andra produktfamilj TUM020.

e Bolaget kommer under forsta kvartalet 2023 ha slutfort den bryggfinansiering som inleddes

under slutet av 2022.

NOT 14

KONCERNUPPGIFTER

Foretaget utgor moderforetag for en mindre koncern och upprittar ej koncernredovisning
med hiinvisning till reglerna i Arsredovisningslagen 7 kap. 38.

NOT 15

NYCKELTALSDEFINITIONER

Balansomslutning: Totala tillgingar.

Soliditet: (Totalt eget kapital +79,4% av obeskattade reserver) / Totala tillgingar.



Uppsala enligt digital signering.

Hans Larsson Peder Waern
Styrelseordforande Verkstillande direktor
Bertil Villard Marianne Jensen Waern
Styrelseledamot Styrelseledamot
Bo Nilsson Martin Amark 35
Styrelseledamot Styrelseledamot

Carl Bjartmar
Styrelseledamot

Vir revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av
min elektroniska underskrift.

KPMG AB

Per Hammar
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstdmman iiCoat Medical AB, org. nr 559172-8208

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
iCoat Medical AB for ar 2022. Bolagets arsre-
dovisning ingar pa sidorna 21-35 i detta doku-
ment.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen
upprittats i enlighet med drsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden ritt-
visande bild av iCoat Medical ABs finansiella
stillning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for dret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen
ir férenlig med drsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststil-
ler resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ir oberoende i forhillande till iCoat
Medical AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r
tillrickliga och indamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill
jag fasta uppmirksamheten pa forvaltningsbe-
rittelsen, Visentliga hindelser under riken-
skapsdret, dir det framgir att bolaget dr i behov
av likviditetstillskott for att sikerstilla formaga
till fortsatt drift och att styrelsen har initierat
en bryggfinansiering for att sikra finansiering
fram till den bérsnotering som ir planerad. Dir
framgar att finansieringen dr sikrad till 95%

av kapitalbehovet och vintas vara helt sikrad i
slutet av mars 2023.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det dr styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret for att drsredovisningen upp-
rittas och att den ger en rittvisande bild enligt

arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstil-
lande direkt6ren ansvarar dven f6r den interna
kontroll som de bedomer dr nodvindig for att
uppritta en drsredovisning som inte innehaller
nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstillande direktoren for
bedémningen av bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nir si ir tillimp-
ligt, om férhallanden som kan paverka forma-
gan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen
och verkstillande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal dr att uppni en rimlig grad av siker-
het om huruvida arsredovisningen som helhet
inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehdller vira uttalanden. Rimlig siker-
het 4r en hog grad av sikerhet, men ir ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka en visentlig felaktighet om en
sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsre-
dovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfoér granskningsat-
girder bland annat utifran dessa risker och
inhidmtar revisionsbevis som ir tillrickliga
och dndamalsenliga for att utgora en grund



for vira uttalanden. Risken for att inte upp-
ticka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre 4n for en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnan-
den, felaktig information eller 4sidosittande
av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bola-
gets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgirder
som dr limpliga med hinsyn till omstindig-
heterna, men inte for att uttala oss om effek-
tiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar vilimpligheten i de redovisnings-
principer som anvinds och rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktérens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om limpligheten i att sty-
relsen och verkstillande direktoren anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet
av drsredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbe-
visen, om huruvida det finns ndgon visentlig
osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser
eller férhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en visentlig osidkerhetsfaktor, miste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten
pa upplysningarna i drsredovisningen om den
visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana
upplysningar ir otillrickliga, modifiera utta-
landet om arsredovisningen. Vira slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberittelsen.
Dock kan framtida hindelser eller forhallan-
den gora att ett bolag inte lingre kan fortsitta
verksamheten.

utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehallet i arsredovis-
ningen, diribland upplysningarna, och om
arsredovisningen dterger de underliggande
transaktionerna och hindelserna pi ett sitt
som ger en rittvisande bild.

Vi miste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten for den. Vi miste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, diribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT

LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden

Utover vdr revision av drsredovisningen har

vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens férvaltning for iCoat
Medical AB for 4r 2022 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar
vinsten enligt férslaget i forvaltningsberittelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstil-
lande direkt6éren ansvarsfrihet for rikenskaps-
aret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir obe-
roende i forhallande till iCoat Medical AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir
tillrickliga och Andamdilsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen dr forsvarlig med hinsyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stiller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sd att bokf6-
ringen, medelsférvaltningen och bolagets eko-
nomiska angeligenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sitt.

Verkstillande direktoren ska skota den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder
som 4dr nodvindiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och
for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvalt-
ningen, och dirmed vart uttalande om ansvars-
frihet, dr att inhimta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma
om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot visentligt avseende:

e foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig
till nigon férsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

e pinigot annat sitt handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget

till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och dirmed vart uttalande om detta, dr att med
rimlig grad av sikerhet bedoma om férslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet,
men ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att uppticka dtgirder eller forsummelser
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisions-
sed i Sverige anvinder vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst
pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsatgirder som utfors baseras
pa var professionella bedomning med utgings-
punkt i risk och visentlighet. Det innebir att
vi fokuserar granskningen pa sidana itgirder,
omriden och forhillanden som ir visentliga for
verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser
skulle ha sirskild betydelse for bolagets situ-
ation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra
férhallanden som 4r relevanta for vart utta-
lande om ansvarsfrihet. Som underlag for virt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr férenligt med aktiebo-
lagslagen.

Uppsala den 21 mars 2023

KPMG AB

Per Haommar
Auktoriserad revisor
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