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BATTRE RESULTAT VID
ORGANTRANSPLANTATIONER
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ICOAT MEDICAL

iCoat Medicals affirsidé dr att utveckla och marknadsfora likemedel for framgangsrik
transplantation av livsviktiga organ samt skapa forutsittningar for 6kad tillginglighet
av organ imnade for transplantation.

iCoat Medicals produktkandidat, TUMO12, har potential att transformera transplanta-
tionsmarknaden. Produkten bygger pa 25 ars forskning och utveckling i samarbete
med ledande akademiska institut. Omfattande prekliniska studier visar att TUMO12
har potential att forbittra njurens funktion i samband med en transplantation.
Organisationen inkluderar likare och forskare med expertis inom samtliga faser av
forskning och utveckling samt ett erfaret kommersiellt team.

TUMO12 kommer initialt att anvindas for njurar men planen ir att produkten ska
kunna anvidndas dven vid andra organtransplantationer, till exempel lever och hjirta.
Transplantationsmarknaden ir stor och icke-cyklisk, och bolaget estimerar att mer 4n
200 000 transplantationer kommer att utforas ar 2025 da bolagets produkt vintas vara
redo fér kommersialisering.

VISION
iCoat Medicals produkter ska anvindas vid alla operationer i virlden
dir ischemi-reperfusionsskada utgor ett problem.

MISSION

iCoat Medical ska forbittra utfallet av organtransplantationer till nytta for patienten,
for okad tillginglighet av organ for transplantation samt for en minskad
samhillskostnad.



HANDELSER UNDER ARET

MAR 21 NOV 21
Prekliniskt arbete slutférs iCoat Medical etablerar
géllande TUMO12 for en klinisk hub i Lund.

njurtransplantationer.

OKT 21

iCoat Medical skickar en
ans6kan om Orphan Drug
Designation till EMA.

JUL 21 DEC 21

iCoat Medical avslutar en iCoat Medical far godkant pa
kapitalanskaffningsprocess sin ansdkan om att utféra en
genom en pre-IPO private placement. First in Human-studie.

kSEK 2020

Nettoomsattning 600,0

Rorelseresultat -151

Balansomslutning 6 495,3

Soliditet % 69,4




1980

Omfattande forskning
kring det medfédda
immunférsvaret.

2005

Forsta prototypen for det
framtida TUMO12 tas fram
for skydd av celler.

2012

Proof of Concept for
TUMO12 etableras for
grisar.

2013-2018

Flertal studier

genomfors for njur-
transplantationer pa
grisar.




HISTORIK

Under sent 90-tal arbetade Marianne Jensen Waern pa Svenska Lantbruks-
universitetet med ett projekt for att motverka lunginflammation hos fol.

Hon kom d4 i kontakt med Kristina Nilsson Ekdahl och Bo Nilsson vid Uppsala
Universitet, och ett nira samarbete om immunitet inleddes.

Det medfédda immunférsvaret dr nodviandigt for vir 6verlevnad. Kristina och Bo
har dgnat drtionden av forskning it denna del avimmunsystemet. Forskningen
har resulterat i viktiga kunskaper om s kallad tromboinflammation* och hur
immunforsvaret aktiveras i samband med bland annat transplantationer.

Ar 2010 blev Yuji Teramura gistprofessor pa Uppsala Universitet. I sin forskning

lyckades Yuji skapa en produkt som kan skydda celler frin tromboinflam-
L mation. Med gemensamma krafter ville nu forskarna prova att behandla hela

organ. 2012 utforde kirurgen Alireza Biglarnia en proof-of-concept studie av
TUMOI12 pa grisar med positiva resultat. Betydande forskningsanslag gjorde
det sedan majligt att férdjupa forskningen kring TUMO012 och metoder for att
dimpa tromboinflammation utvecklades.

Ar 2018 bildades bolaget iCoat Medical med milet att férbittra utfallet av njur-
transplantationer. Sedan start har organisationen vuxit med ett flertal enga-
gerade likare och forskare samt ovrig personal. Initiala resultat av den pagaen-
de First In Human-studien férvintas under andra halvaret av 2022.

*Tromboinflammation dr den reaktion som startar ndr blodet levrar sig och bryter en blodning.
Detta leder till en inflammation som rensar upp sdret och som sedan leder till ldkning och
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eventuell drrbildning.
2018 2019 2020 2021
Sékerhetsstudier Patentansckan Patentansckan Foretagets First In Human-
genomfors framgangsrikt for TUMO12. for TUM020. studie inleds och parallellt
i gnagare och iCoat Medical paborjas prekliniskt arbete for

AB grundas. hjarttransplantation pa grisar.




BASTA AKTIEAGARE
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2021 har varit ett framgingsrikt ar for iCoat Medical AB da vi tog viktiga steg i utveck-
lingen av likemedelskandidaten TUMO012 som syftar till att férbittra resultatet vid
organtransplantationer. TUMO12 bygger pa mer 4n 25 ars forskning och utveckling

i samarbete med ledande akademiska institut. Dess anvindning har potential att
transformera hela transplantationsmarknaden eftersom TUMO12 inte bara forbittrar
patientutfallet utan dven okar tillgingligheten av organ for transplantation samt mins-
kar samhillskostnaden kopplat till sjukvirden.

Alla organ som transplanteras Ioper risk att drabbas av ischemi-reperfusionsskada pa
grund av syrebrist till cellerna vilket innebir att patientens immunforsvar aktiveras
och attackerar de skadade cellerna. TUMO012 skyddar ischemiska celler mot immunf6r-
svarets attacker och minskar dirmed risken for inflammation och avst6tning. Prekliniska
studier visar entydigt att TUMO12 forbittrar njurars funktion i samband med trans-
plantation. Transplantationer av organ ir en vil beprévad behandlingsmetod. Globalt
genomfordes nistan 130 000 organtransplantationer under 2020 och antalet transplan-
tationer har under de senaste 20 dren vuxit med i genomsnitt 7% per ir. Samtidigt har
antalet patienter som vintar pa transplantation férdubblats de senaste tio dren och idag
kan endast 10% av de globala transplantationsbehoven moétas.



INTENSIFIERAT UTVECKLINGSARBETE

Likemedelsverket och Etikprovningsmyndigheten gav under 2021 sitt godkdnnande

till att starta en s.k. First in Human-studie. Denna kliniska studie inleddes i december
2021 och dger rum pa njurtransplantationsenheten pa Skanes Universitetssjukhus. Detta
ir en oerhort viktig milstolpe i féretagets utveckling och vi kommer att kunna presentera
preliminira resultat frin denna studie under 2022.

Under de kliniska férberedelserna har iCoat Medical dven etablerat en klinisk hubb
i Medicon Village, Lund och féretaget har numera verksamhet i Uppsala, Lund,
Stockholm och Tokyo. Organisationen har successivt forstiarkts under aret och
forberedelser pagar infor en framtida bérsnotering.

Covid-pandemin har naturligtvis varit en osikerhetsfaktor dven for iCoat Medical.
Hittills har dock varken verksamheten eller forskningen drabbats negativt. All hog-
specialiserad vard har bemanningsproblem givet det stora bemanningsbehovet inom
intensivvarden men vir forhoppning ir att transplantationsverksamheten vid Skanes
Universitetssjukhus ska kunna bedrivas utan betydande stérningar under kommande ar.

STABIL FINANSIELL PLAN FOR FORTSATT UTVECKLING

I somras avslutades en kapitalanskaffningsprocess som tillférde bolaget sammanlagt
40 MSEK, kapital som kommer att finansiera var forsta kliniska studie. Vi planerar
inista steg en kommande borsnotering for att finansiera en fas 2-studie f6r TUMO12
och en fortsatt utveckling av féretaget. Vart nuvarande primira fokus for utvecklingen
av TUMO12 4r njurtransplantationer men dven andra organ kommer bli aktuella.

Under 2022 avser iCoat Medical att gora betydande investeringar infor fortsatta kliniska
studier och forstirkningar av organisationen. iCoat Medicals patenterade forskning
inom ischemi-reperfusionsskada utgor en plattform for att utveckla ytterligare applika-
tioner. Var substans TUMO020 ir utvecklad for att motverka skador av varm ischemi*.

Vi ser betydande framtida kommersiell potential for bada produkterna.

iCoat Medical har virldsledande forskare och likare som bedriver banbrytande forskning
inom naturlig immunitet** samt medarbetare med kommersiell expertis som tillsam-
mans bygger ett starkare iCoat Medical. Med vara tva produktfamiljer TUMO12 och
TUMO020 ir iCoat Medicals vision att vdra produkter ska anvindas vid alla operationer i
virlden dir ischemi-reperfusionsskada utgor ett problem.

Jag ser fram emot att lI6pande uppdatera er i vira kommande kvartalsrapporter om de
framsteg som gors i de kliniska studierna. Vi har en spinnande tid framfér oss!

Peder Waern
VD, iCoat Medical AB

*Ischemi dr det tillstdnd som uppstdr i kroppens celler ndr de utsdtts for syrebrist. Det sker vid transplantation och vid
proppsjukdom sd som stroke och hjdrtinfarkt, sk ischemi-reperfusionsskada. Vid transplantation utsdtts cellerna for
ischemivid ldg temperatur ca +4°C, kall ischemi, medan vid proppsjukdom sd befinner sig cellerna vid kroppstempera-
tur +37°C, varm ischemi. Det senare tillstdndet sker vid normal dmnesomsdttning och anses ge svdrare skador.

**Naturlig immunitet dr den del av immunsystemet som finns fardigt redan ndr vi fods. iCoat Medical har inriktat sig pd
att behandla det naturliga immunsystemet for att kunna forbdttra prognosen vid transplantation och andra tillstdnd
med ischemi-reperfusionsskada.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

iCoat Medicals produkter bygger p4 25 rs forskning
och utveckling i nira samarbete med ledande
akademiska institut. Prekliniska studier visar
entydigt att TUMOI12 férbittrar njurens funktion

i samband med transplantation. Initialt kommer
TUMO12 utvirderas f6r njurar men ambitionen ir
att produkten ska kunna anvindas dven i samband
med hjirt- och levertransplantationer.



ISCHEMI-REPERFUSIONSSKADA

Ischemi-reperfusionsskada ir en mekanism som kan leda till tromboinflammation

och vivnadsskador i ssmband med ett flertal kliniska tillstind och sjukdomar. Ischemi-
reperfusionsskada kan uppstd i samband med:

e Organtransplantation
e Hjirtoperation

e Hjirtinfarkt

e Stroke

Ischemi-reperfusionsskada dr den skada som drabbar transplantatet nir blodtillférsel
aterfors till organet efter en period av ischemi, dvs brist pa syre. Ischemi-reperfusions-
skada kommer alltid att drabba organet i samband med transplantationen. Nir orga-
net (tex njure, lever, hjirta) avligsnas frin donatorn sa férvaras det vid +4°C. Nir det
medfodda immunforsvaret kommer i kontakt med celler som har lidit av brist p syre,
identifierar immunforsvaret cellen som okind, vilket i sin tur gor att immunforsvaret
attackerar dessa celler med en s.k. tromboinflammation som f6ljd. Genom att forhindra
inflammation kommer organets kvalitet att 6ka och dirmed forbéttras utfallet av trans-
plantationen.

Endotelceller, som beklider kirlens insida, dr i normaltillstindet tickta med glycocalyx
(GC) vilket agerar som ett skydd mot attacker frin immunforsvaret. GC skyddet 4r delvis
mekaniskt men relaterar till GC-kopplade regulatorer avimmunférsvarets komponenter,
tex ATIII, C1INH, factor H, C4BP. P4 grund av ischemi skadas GC vilket leder till forlo-

rat skydd mot attacker frin immunforsvaret. Ju lingre tid organet dr utan blodtillférsel
desto storre blir skadan pa transplantatet och organets funktion férsimras.

1 /

Brist pa syre leder till Immunfdrsvaret

cellskada och forandrar aktiveras och attackerar

cellernas yta. férandrade celler.

11
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TUMO12

TUMOI12 dr en modifierad polymer som har formagan att ta sig in

i cellmembranet och bilda ett skydd vilket motverkar att plasma-
proteiner och -immunceller reagerar med cellytan. Genom denna
process skyddas ischemiska celler mot immunforsvarets attacker
och ischemi-reperfusionsskada minskar.

TUMO12 interagerar med phospholipid
i cellmembranet och skyddar ytan fran
immunattacker.

TUMO12 bildar en barriér pa cellmembranet och skyddar endothelium och kompenserar fér skadad glycocalyx.
Déarmed minskar attacken fran immunforsvaret och celler forblir skyddade. Barridren kvarstar under 48 timmar
da det naturligaimmunsystemets attack pa det transplanterade organet &r som kraftigast. Darefter lamnar
TUMO12 kroppen via urinet. Nyttan med TUMO12 har bekraftats av ett stort antal in vitro studier samt fyrain
vivo studier pa grisar.

TUMO12 &r &ven en plattformsmolekyl som kan anvéndas till att vidareutveckla molekyler som kan skydda
cellytan fran skada.

PRODUKTPORTFOLIJ

iCoat Medicals produktportfolj adresserar ett flertal hilsoproblem som
ir kopplade till ischemi-reperfusionsskada. Tabellen nedan visar var
iutvecklingscykeln respektive produktkandidat befinner sig.

Produkt- Anvandnings- Forkliniska Prekliniska

kandidat omrade Forskning studier forberedelser Fas| Fas 2

Fas 3™

Njurar _
TUMO12
Organ- Hjarta
transplantation

Hjartinfarkt

TUMO20

Motverkar Cardiopulmonary
post-ischemia  bypass
syndrome

Stroke

" Beroende pa sérlakemedelsstatus och utfall i fas | och fas Il studier, kanske en traditionell fas Il studie inte behdvs.



STARKA RELATIONER MED UNIVERSITET

iCoat Medical har under méinga ar etablerat samarbeten med och starka
relationer till olika universitet och kan nyttja deras infrastruktur for att
bedriva forskning och utveckling av likemedel. Samarbetet med universi-
teten ger iCoat Medical forstklassiga kollegor, ett inflode av kompetens och
tillgang till forskningsmiljoer i form av laboratorier och operationssalar.

‘JL st it % LIFPSALA
LUumD s 5 UNIVERSITET

SLU Lo

[ A N

Linneeus University F g "5500"

FINANSIERINGSPARTNERS
iCoat Medical har till dags datum fitt sammanlagda anslag om mer idn
200 MSEK, vilket har finansierat bolagets gedigna forskningsinsatser.

1. FOU RESURSER
- Fem toppklassiga faciliteter vid olika universitet
« Flertal internationella samarbeten utférda pa grisar

13

2. PRODUKTUTVECKLING ~ 10 MSEK
5. IN VIVO FORSKNING ~ 32 MSEK + TUMO1 2 syntetiseras for forsta gdngen
- Initialt proof-of-concept i grisar 2012 ar 2000 av Yuji Teramura

« Ytterligare sakerhetsstudier - Idag sker produktion av Basic Pharma

i gnagare och grisar ®
« Utvéardering av effektivitet

i transplantationer utférda pa grisar

3. IN VITRO FORSKNING ~ 155 MSEK
+ 20 ars framgangsrik in vitro forskning
- Fortsatt utveckling av produkten i en allt
mer komplex miljo

4. EX VIVO FORSKNING ~ 3 MSEK

« Proof-of-concept i olika manskliga celler
pavisat i ett flertal experiment

- Framgangsrika studier pa hela grisorgan

iCoat Medicals programpartners

Mational Institutes of Health  Fey el iy st ——
Turming Exssoprouy kdy Hoalh . el T
rc Eurapaan Radaarch Council

-,
SKANE STFTELSEN for STnatecisk Forsksing
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MARKNAD

Globalt genomfordes nistan 130 000 organ-
transplantationer under 2020. For vissa patient-
kategorier dr en transplantation den enda
mojligheten att 6verleva och for de flesta innebir
en transplantation ett bittre och friskare liv
samtidigt som det for samhillet 4r en betydligt
mer kostnadseffektiv behandling jamfort med

andra behandlingar.

ANTAL TRANSPLANTATIONER UNDER 2020

Njure

83 126st/64%

Lever

32 023st/24%
M Hjarta

7 996st/6%

Lunga
5835/ 4%

Bukspottkérteln

1947/2%

NJURTRANSPLANTATIONER - GLOBALT

Antal njurtransplantationer

Antal transplantationer som andel av population
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SARLAKEMEDELSSTATUS

For att ge stod at utvecklingen av likemedel for
patienter som drabbats av ovanliga sjukdomar dir
det finns ett icke tillgodosett medicinskt behov
har tillsynsmyndigheter 6ver hela virlden infort
klassificeringen sirlikemedel.

Den amerikanska sirlikemedelslagen (American
Orphan Drug Act) 1983 skapade flera incitament for
likemedelsforetag att utveckla likemedel i syfte att
forebygga, diagnostisera eller behandla sillsynta
sjukdomar, som drabbar firre 4n 200 000 individer
i USA. Dessa incitament bestir av:

e sju ars marknadsexklusivitet frin det datum da
likemedlet fatt marknadsféringsgodkidnnande

e stod i utformningen av kliniska forskningsstudier

e skatteavdrag for kostnader for klinisk forskning

e avgiftsbefrielse hos FDA

e mojlighet till bidrag frin myndigheten

EU:s motsvarighet antogs av Europaparlamentet
den 16 december 1999 {or att faststilla procedurer
for sdrlikemedelsstatus och stimulera utvecklingen
av sirlikemedel. En sirlikemedelssjukdom
definieras som en allvarlig eller livshotande sjuk-
dom eller tillstind som drabbar hogst 5 av 10 000
europeiska medborgare och som saknar tillfreds-
stillande godkind behandling.

Incitamenten bestar av:

e tio ir av marknadsexklusivitet frin
forsiljningsgodkinnandet i EU

e protokollstdd och vetenskaplig raidgivning

e reducerade avgifter for EMA:s processer

o ritt till EU-bidrag

DEN GLOBALA TRANSPLANTATIONSMARKNADEN
Transplantationer av organ ir en vilbeprovad be-
handlingsmetod. Det finns uppskattningsvis 300
transplantationskliniker i Europa och drygt 250 i
USA. For vissa patientkategorier dr en transplan-
tation den enda majligheten att 6verleva och for

de flesta innebir en transplantation ett bittre och
friskare liv samtidigt som det f6r samhillet dr en
betydligt mer kostnadseffektiv behandling jaimfort
med andra behandlingar.

Globalt genomférdes nidstan 130 000 organtransplan-
tationer under 2020 enligt Global Observatory on
Donation and Transplantation. Detta dr en betydande
minskning mot féregiende ar vilket beror pa att ope-
rationer skjutits upp till foljd av covid-pandemin. Men
p4 lingre sikt har marknaden for transplantationer
okat kraftigt och antalet transplantationer har under
de senaste 20 aren vuxit med i genomsnitt 14% per ar.
Antalet patienter som vintar pa transplantation har
fordubblats de senaste tio dren och idag kan endast
10% av de globala transplantationsbehoven métas.
Underskottet pa tillgingliga organ vixer pi grund av
att befolkningen blir dldre, fler drabbas av organsvikt
och kraven p4 sjukvirden 6kar.

NJURTRANSPLANTATION

Njursjukdomar ir ett globalt problem och mer 4n 850
miljoner minniskor har nigon form av njursjukdom,
vilket gor det till en av de vanligaste sjukdomarna.
Akut njursvikt innebir att njuren slutar att fungera
och 6ver 2 miljoner patienter lider av sjukdomen glo- 15
balt. Njurtransplantation dr den bista behandlingen
for patienter som lider av akut njursvikt och leder till
en hogre livskvalitet for patienten. Alternativet ar
dialys som utfors p4 sjukhus cirka tre ginger per vecka
eller peritonialdialys som gors dagligen i hemmiljo.
Njurtransplantation innebdr att en njure transplan-
teras in i en patient som lider av akut njursvikt.
Donatorn av en njure kan antingen vara levande eller
avliden. Innan en patient kan mottaga en transplan-
terad njure maste patienten genomga en medicinsk
utvirdering for att bedoma om patienten ir frisk

nog att genomgi en operation. Om patienten anses
uppfylla kriterierna kommer patienten att placeras

pa vintelista, men det dr langt ifran alla behévande
som i slutindan fir en transplanterad njure. Patien-
ter kan behova vinta i flera r innan det till sist finns
en matchande donator. I USA idr den genomsnittliga
vintetiden 3-5 ar. Fler 4n 80 000 njurar transplante-
rades globalt 2020 men precis som f6r andra organ s
Overstiger efterfrigan pa njurar kraftigt utbudet pa
tillgingliga organ. Ungefir 60-70% av transplanterade
njurar kommer fran avlidna donatorer och dessa njurar
paverkas kraftigt av ischemi vilket leder till simre
hilsoutfall for patienten.
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Patienter som lider av akut njursvikt och fir en
transplanterad njure har en lingre forvintad
livslingd och hogre livskvalitet 4n patienter som
behover genomga dialys. Den genomsnittliga
patienten som fatt en transplanterad njure kommer
leva 10-15 ar lingre jimfort med en patient som ir
hinvisad till dialys. Det finns starka ekonomiska
skil till att 6ka antalet njurtransplantationer.
Alternativet till njurtransplantationer ar dialys-
behandling vilken 6ver ir tid férenad med mycket
stora kostnader. De potentiella besparingarna med
en transplantation ir betydande samtidigt som
den har mycket positiva effekter pi patienternas
livskvalitet.
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FUNKTION & VERKAN

TUMOI2 bildar en barriir pi cellmembranet och
minskar dirmed attacken frin immunfoérsvaret.
Barridren kvarstidr under 48 timmar och utséndras
direfter pd naturlig vig genom urinet.

FIGA.
TUMO12 é&r en unik behandling eftersom donatorns njure
behandlas ex-vivo, dvs utanfér kroppen.

FIGB.
Produkten spolas in i njurartaren.

FIGC.
...och rinner ut genom njurvenen. D& har njurens alla karl beklatts med
lakemedlet och skyddas mot ischemi-reperfusionskada.
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LEDNING
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Peder Waern
VD

- Strategi, Accenture

- M&A, Stiptech

- Konsult, EY

- 10 ars erfarenhet av ledningsarbete
- Utbildning: MSc

Kristina Nilsson Ekdahl
Head of Analysis

- Mer an 35 ars erfarenhet av utveckling
och validering av analysmetoder

+ Utbildning: PhD

Mattias Springare

CFO

- Mer &n 15 ars erfarenhet som CFO
- 5érs erfarenhet som revisor

- Utbildning: MSc

@
N
A

Christer Safholm
Head of Toxicology

- Tidigare Head of Toxicology, AstraZeneca

- Tidigare Avdelningschef, Karolinska Institutet
+ Mer &n 40 érs erfarenhet inom medicin

- Utbildning: DVM, PhD

David Berglund

Head of Strategy

- Grundare och tf VD ITB-MED

- Mer &n 10 &rs erfarenhet inom Life Science
+ Utbildning: MD, PhD, MBA

Ingegerd Dalfelt

Director Clinical Trials
- Mer &n 30 ars erfarenhet av att leda

kliniska studier

- Mer an 20 ars erfarenhet inom medicin

(sjukskoterska)

- Utbildning: SRN, BSc



i
Bo Nilsson

Chief Technology Officer

- Professor inom kliniskt medfott
immunforsvar

- Mer an 40 ars erfarenhet inom medicin
+ Utbildning: MD, PhD

Yuji Teramura
Head of Chemistry

- Assisterande Professor, Tokyo University

- Mer an 20 ars erfarenhet inom CMC

+ Utbildning: PhD och expert inom
polymer kemi

Alireza Biglarnia

Chief Medical Officer

- Medical Director, SUH

- Mer &n 20 ars erfarenhet inom medicin
- Utbildning: MD, PhD

Jacob Westman
Head of CMC
- Assisterande Professor, Stockholm Universitet

- Mer &n 30 ars erfarenhet inom life science
- Utbildning: PhD

Marianne Jensen Waern
Chief Science Officer

- Professor inom komparativ medicin och
specialist inom grismedicin

- Mer an 40 ars erfarenhet inom medicin
- Utbildning: DVM, PhD
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STYRELSE

Hans Larsson
Styrelseordférande

- Tidigare styrelseordférande
Svenska Handelsbanken

- Tidigare VD Swedish Match, Esselte
och Nordstjernan

Marianne Jensen Waern
Styrelseledamot

- Medgrundare, iCoat Medical

- Styrelseledamot, Svenska Lantbruks-

universitetet, Statens Veterindrmedicinska

Anstalt och Jordbruksverket

- Medlem i Kungliga Skogs- och
Lantbruksakademien

Bertil Villard
Styrelseledamot
- Tidigare Managing Partner, Vinge

- Tidigare Head of Corporate Finance,
Alfred Berg

- Tidigare radgivare till Securum

- Tidigare General Counsel, Esselte,
Swedish Match

A

Martin Amark
Styrelseledamot

+ Nuvarande VD, Xbrane Biopharma

- Tidigare management konsult, Bain & Co.

i

Bo Nilsson
Styrelseledamot
Medgrundare, iCoat Medical

Styrelseordférande, FoU vid kliniska
laboratoriet pa Akademiska Sjukhuset

- Styrelseledamot, European Complement
Network

tf styrelseordférande, QA Group vid
International Complement Society

Carl Bjartmar

Styrelseledamot

- CMO, Ascelia Pharma

- Tidigare CMO, Wilson Therapeutics
- Ledande roller pa Lundbeck, Sanofi

och Genzyme



KEY OPINION LEADERS

Professor Stephen Sacks Professor Raja Kansaswamy Professor Kazunari Tanabe

- Director of the MRC Centre for - Director of Pancreas and Intestinal + Professor & Chairman Head, Section of
Transplantation Transplant Program Renal Transplantation/Renovascular Surgery

- Head of Department of Nephrology & - Professor, General & Transplant Surgery, - Professor, Graduate School of Medicine 23
Transplantation at King’s College London Department of Surgery at University of . Department of Urology, Kidney Center,

- Leader of the Biomedical Research Centre Minnesota Tokyo Women'’s Medical University
Transplant Theme at Guy’s and St Thomas'’ - Vice Chief, Division of Transplantation

at University of Minnesota
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Styrelsen och verkstillande direktoren for iCoat Medical AB, 559172-8208, med site i Uppsala,
avger hirmed arsredovisning for rikenskapséaret 2021-01-01 - 2021-12-31.

VERKSAMHETEN

iCoat Medical ir ett forskningsintensivt likeme-
delsbolag som utvecklar likemedelskandidater
vilka syftar till att forbittra kvalitén pa organ som
skall transplanteras samt minska avstotnings-
risken efter transplantation. Alla organ som skall
transplanteras skadas vid uttaget ur donatorn pa
grund av syrebrist, denna skada forvirras ytter-
ligare vid insittningen i mottagaren di organet
ater kopplas in i blodcirkulationen.

Likemedelskandidaten TUMO12 skonar trans-
plantatet genom att under en begrinsad tid ticka
de kinsliga cellerna och skydda dem fran immu-
nologiska attacker. Under aret har iCoat Medical
paborjat en First in Human-studie for njurtrans-
plantationer med TUMO12. TUMO012 kommer att
vara ett virdefullt likemedel dven vid hjirt- och

levertransplantationer. Prekliniska studier pagar
inom dessa tva omraden dir betydande avance-
mang har gjorts under aret.

Likemedelskandidaten TUMO020 syftar till att
skydda hjartmuskulaturen mot syrebrist som upp-
stir vid en hjartinfarkt. Prekliniska studier pa gris
skall borjas nir ledningen bedomer att det dr en
lamplig tidpunkt.

iCoat Medical kommer att generera framtida intik-
ter som ett resultat av foretagets kommersialisering
av dess forskningsverksamhet.

Forskningen bedrivs vid fem olika akademiska
lirositen i nira samrid mellan framstiende fors-
kare inom omradena polymerkemi, immunologi,
komparativ medicin och transplantation. iCoat
Medical samarbetar dven med olika seniora akade-
miker i olika studier och kliniska forsok.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

SEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning 39051 753 6 495 269 248714
Soliditet % 94,3 69,4 20,4

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Detta ir foretagets tredje ar. Verksamheten har
bedrivits i en akademisk milj6 under mycket ling
tid innan den bolagiserades i november 2018 i syfte
att kunna ta iCoat Medicals projekt in i klinisk fas
och direfter vidare in i kommersiell fas.

Under aret har fokus legat pa att firdigstilla de kli-
niska forberedelserna for First in Human-studien,
utokning av organisationen, inledande produkt-
framstillningsarbete, regulatoriska dialoger samt
l6pande finansieringsaktiviteter.

I mitten pa dret stingde foretaget det forsta steget
ien kapitalanskaffningsprocess i tvd delar. iCoat
Medicals styrelse har i samband med denna pro-
cess officiellt kommunicerat att foretagets primira
strategi dr att gd mot en borsnotering for att finan-
siera framtida kliniska studier.

I december erholl iCoat Medical ett godkinnande
av likemedelsverket att inleda sin First in Human-
studie.

RISKER

iCoat Medicals frimsta risker bestir av personbe-
roenden till grundarna pa grund av deras unika
expertis samt finansiella risker kopplade till finan-
siering av framtida kliniska studier och kliniska
resultat i pAgiende First in Human-studie.

Under 2022 avser bolaget att starta planeringen av
framtida fas 2-studie féor TUMO012 samtidigt som
foretagets First in Human-studie pagar. Fas 2-stu-
dien kommer att kriva betydande kapital, vilket dr
anledningen till att foretagets styrelse har initierat
forberedelserna for en borsnotering.

Dessa risker hanteras genom att nyckelpersoner
dven dr betydande aktiedgare i foretaget och genom
samarbeten med finansiella radgivare for att resa
externt kapital via framtida nyemissioner.

Vidare ir utfallet av framtida kliniska studier en
kommande stor risk som hanteras genom ett omfat-
tande férberedande arbete av erfarna medarbetare.



FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Strategiskt fokus for 2022

e Genomfora foretagets First in Human-studie
for TUMO12 pad minniska

e Utvirdera ytterligare indikationer for TUMO012

e Inleda planering fér kommersialisering av
TUMO12

e Vidareutveckla TUM020

e Gradvis utoka organisationen via rekryteringar
av personer med kompletterande kunskaper

e Bibehilla en kostnadseffektiv verksamhet
genom samverkan med akademin

e Arbeta med forberedelser for nista
kapitalanskaffning

e Ansoka om godkinnande for
sirlikemedelsstatus i USA

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

e Foretagets ledningsgrupp har forstirkts med
en CFO och Head of CMC

e Sirlikemedelsstatus har indikativt erhallits
av EMA, slutgiltigt besked vintas under andra
kvartalet 2022

e Foretaget har startat ett heldgt dotterbolag

AGARFORHALLANDEN Andel aktier Andel réster
Marianne Jensen Waern 13,7 18,2
Yuji Teramura 12,7 18,1
Alireza Biglarnia 12,8 18,1
Kristina Nilsson Ekdal 12,7 18,1
25
Bo Nilsson 12,8 18,1
Ovriga 35,3 9,4
Summa 100 100

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST
Styrelsen foresldr att fritt eget kapital, kronor 24 963 323, disponeras enligt féljande:

Belopp i SEK

Balanseras i ny rakning

24963 323

Summa

24963 323

Vad betriffar resultat och stdllning i 6vrigt hinvisas till efterfoljande

resultat- och balansrikning med tillhérande noter.



RAKENSKAPER



2021-01-01 2020-01-01
Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning = 600 001
Aktiverat arbete for egen rakning 8593375 -
Ovriga rorelseintakter 1369 -
8594744 600 001

Rérelsens kostnader
Klinisk studie -9138 245 -
Ovriga externa kostnader 4 -1802 215 -150727
Personalkostnader 3 -167 342 -
Ovriga rorelsekostnader -80 000 =
Rorelseresultat -2593058 -150 727
Réntekostnader och liknande resultatposter -13 -
Resultat efter finansiella poster -2593071 -150 727
Resultat fore skatt -2593071 -150 727
Arets resultat -2593 071 -150727
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2021-01-01 2020-01-01
Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 5 10316 434 1723059
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 6 938 103 206 386
Summa immateriella anldggningstillgangar 11 254 537 1929 445
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 1000 -
Andra langfristiga fordringar 8 34080 =
Summa finansiella anléggningstillgéngar 35080 -
Summa anlaggningstillgangar 11 289 617 1929 445
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 841 579 293 262
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 82 100 -
Summa kortfristiga fordringar 923 679 293 262
Kassa och bank 26 838 457 4272 563
Summa omséttningstillgdngar 27 762 136 4 565 825
SUMMA TILLGANGAR 39 051 753 6 495 270




2021-01-01 2020-01-01
Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 614 463 58 824
Nyemission under registrering = 3609
Fond for utvecklingsutgifter 11 254 537 1723059
Summa bundet eget kapital 11 869 000 1785 492
Fritt eget kapital
Overkursfond 34883 207 4597 229
Balanserad vinst eller forlust -7 326 813 -1722 327
Arets resultat -2 593 071 -150 727
Summa fritt eget kapital 24963 323 2724175
Summa eget kapital 36 832323 4509 667
Langfristiga skulder 11
Ovriga langfristiga skulder 40 40
Summa léngfristiga skulder 40 40
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder 1905 126 1887 806
Ovriga kortfristiga skulder 96 285 558
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 217 979 97 199
Summa kortfristiga skulder 2219 390 1985 563
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39051 753 6 495 270
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2021-01-01 2020-01-01
Belopp i kr 2021-12-31 2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2593071 -150 727
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -2593071 -150727
Kassafiéde fran foérandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -630416 -283 802
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 233826 1787 581
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 989 661 1353052
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -9325092 -1 851 640
Férvarv av finansiella tillgdngar -35080 =
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9360172 -1851640
Finansieringsverksamheten
Nyemission ej reg = 3609
Aktiekapital 102 520 8 824
Overkursfond 39905 479 4597 229
Nyemissionskostnad -5022 272 -
Aterbetalda aktieagartillskott -70 000 -
Upptagna lan - 40
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 34915727 4 609 702
Arets kassaflode 22 565894 4111114
Likvida medel vid arets borjan 4272563 161 449
Likvida medel vid arets slut 26 838 457 4272563




EGET KAPITAL Aktiekapital, Fond for Balanserat
nyemission utvecklings- . resultat inkl
under reg utgifter Overkursfond arets resultat
Vid arets borjan 62 433 1723059 4597 228 -1873 054
Fond for utvecklingsavgifter 9531478 -9531 478
Nyemission 102 520 39 905 480
Nyemissionskostnad -5022272
Fondemission 449 510 -449 510
Disposition enl drsstammobeslut
Aterbetalning av aktieagartillskott -70 000
Omforing fg. ars 6verkursfond -4 597229 4597 229
Arets resultat -2593 071
Vid arets slut 614 463 11254 537 34 883 207 9919 884
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NOT 1

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Belopp i SEK om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens
allminna rdd BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinci-
perna dr oférindrade med tidigare ar.

Immateriella anldggningstillgéngar

Immateriella anliggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Tillgaingarna skrivs av linjirt over tillgdngarnas
bedoémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprovas per varje balansdag. Avskrivningar
gors linjirt 6ver den bedomda nyttjandetiden.
iCoat Medical har férvirvade immateriella till-
gangar i form av patentkostnader. Ingen avskriv-
ning sker da patent inte dr firdigstillt.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Trans-
aktionskostnader som direkt kan hinforas till
emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Kassafibdesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.
Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos ban-
ker och andra kreditinstitut.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systema-
tiskt sokande i syfte att erhilla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som
kostnad nir de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillim-

pas aktiveringsmodellen. Det innebdr att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas
som tillgdng nir samtliga nedanstdende forutsitt-
ningar ir uppfyllda:

e Det ir tekniskt mojligt att fardigstilla den
immateriella anliggningstillgdngen s att den
kan anvindas eller siljas.

e Avsikten dr att firdigstilla den immateriella
anliggningstillgdngen och att anvinda eller
silja den.

e Forutsittningar finns for att anvinda eller silja
den immateriella anliggningstillgingen.

e Det dr sannolikt att den immateriella anligg-
ningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvinda eller silja den
immateriella anliggningstillgdngen.

e De utgifter som dr hanforliga till den
immateriella anliggningstillgdngen kan
beriknas pi ett tillforlitligt sitt.

Internt upparbetade immateriella anliggnings-
tillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskriv-
ningar. Anskaffningsvirdet fér en internt uppar-
betad immateriell anlaggningstillging utgors av
samtliga direkt hinforbara utgifter (t.ex. material
och 16ner). Indirekta tillverkningskostnader som
utgor mer in en ovisentlig del av den samman-
lagda utgiften for tillverkningen och uppgar till
mer dn ett obetydligt belopp riknas in i anskaff-
ningsvirdet.

Nedskrivningar - materiella och immateriella
anldggningstillgéngar samt andelar i koncernféretag
Vid varje balansdag bedoms om det finns nagon
indikation pi att en tillgdngs virde ir ligre 4n dess
redovisade virde. Om en sidan indikation finns,
beriknas tillgingens dtervinningsvirde.
Atervinningsvirdet dr det hogsta av verkligt

virde med avdrag for forsiljningskostnader och
nyttjandevirde. Vid berikning av nyttjandevir-
det beriknas nuvirdet av de framtida kassaflo-
den som tillgidngen vintas ge upphov till i den
l6pande verksamheten samt nir den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsrinta som anvinds
ir fore skatt och aterspeglar marknadsmissiga



bedémningar av pengars tidsvirde och de risker
som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning
terfors endast om de skil som 1ag till grund for
berikningen av dtervinningsvirdet vid den senaste
nedskrivningen har forindrats.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlig-
het med kapitel 11 (Finansiella instrument virde-
rade utifrin anskaffningsvirdet) i BENAR 2012:1.

Skatt

Skatt pa drets resultat i resultatrikningen bestar
av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
ir inkomstskatt f6r innevarande rikenskapsir
som avser arets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som dnnu
inte har redovisats. Uppskjuten skatt 4r inkomst-
skatt for skattepliktigt resultat avseende framtida
rikenskapsar till f6ljd av tidigare transaktioner
eller hindelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skat-
tepliktiga temporira skillnader, dock inte f6r
temporira skillnader som hirror fran forsta redo-
visningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran
redovisas for avdragsgilla temporira skillnader och
for majligheten att i framtiden anvinda skatte-
missiga underskottsavdrag. Virderingen baseras
pd hur det redovisade virdet f6r motsvarande
tillgdng eller skuld forvintas itervinnas respektive
regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och
skatteregler som ir beslutade f6re balansdagen och
har inte nuvirdesberiknats.

Intékter

Det inflode av ekonomiska férdelar som foretaget
erhallit eller kommer att erhalla for egen rikning
redovisas som intikt. Intikter virderas till verkliga
virdet av det som erhdllits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Aktiedgartillskott

Aterbetalda aktiefigartillskott redovisas som en
minskning av eget kapital nir beslut om aterbetal-
ning fattats.

NOT 2
UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

iCoat Medical gor uppskattningar och bedém-
ningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir foljden av dessa
kommer sillan exakt motsvara det verkliga resul-
tatet. Uppskattningar och bedomningar utvirderas
l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive férvintningar pa fram-
tida hidndelser som anses rimliga under raidande
forhillanden.
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NOT 3

ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

2021-01-01 ) 2020-01-01 B
Medelantalet anstallda 2021-12-31 MAN 2020-12-31 MAN
Sverige 1 1 - -
Totalt 1 1 - -
Loner och andra ersattningar samt sociala 2021-01-01 2020-01-01
kostnader, inklusive pensionskostnader 2021-12-31 2020-12-31
Loéner och andra ersattningar 108 000 -
Sociala kostnader 29 586 -
NOT 4
ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER
2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31
KPMG
Revisionsuppdrag 29 000 27 000

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning samt revision

och annan granskning utférd i enlighet med 6verenskommel

NOT 5

se eller avtal.

BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid drets borjan 1723059
-Internt utvecklade tillgangar 8593375 1723059
Vid érets slut 10316 434 1723059
Redovisat vérde vid arets slut 10316 434 1723059

Paborjade utvecklingsarbeten dr dnnu ej firdigutvecklade,
dirav dr ingen avskrivning paborijad.



NOT 6

KONCESSIONER, PATENT, LICENSER, VARUMARKEN OCH LIKNANDE RATTIGHETER

2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 206 386 77 805
Anskaffningar 731717 128 581
Vid arets slut 938 103 206 386
Redovisat vérde vid arets slut 938 103 206 386
Ingen avskrivning gors i 4r da patentet ej dr fardigstillt.
NOT 7
ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Tillkommande tillgdngar 1000 -
Redovisat vérde vid arets slut 1000 -
NOT 8
ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR
2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Tillkommande tillgdngar 34080 =

Redovisat varde vid arets slut 34080
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NOT 9

DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 24 963 323, disponeras enligt féljande:

2021-12-31
Balanserat resultat 24963 323
Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfores 24963 323

NOT 10

VILLKORADE AKTIEAGARTILLSKOTT
Villkorlig iterbetalningsskyldighet for aktiedgartillskott uppgick till 0 kr (f g 4r 70 000)

NOT 11
36
LANGFRISTIGA SKULDER
2021-12-31 2020-12-31
Skulder som forfaller senare an fem ar 40 20

fran balansdagen

Ovriga skulder 40 40




NOT 12

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

e Foretagets ledningsgrupp har férstirkts med en CFO och Head of CMC
e Sirlikemedelsstatus har erhdllits av EMA i april 2022
e Foretaget har startat ett heligt dotterbolag

NOT 13

NYCKELTALSDEFINITIONER

Balansomslutning: Totala tillgangar.

Soliditet: (Totalt eget kapital +79,4% av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.
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Uppsala enligt digital signering.

Hans Larsson Peder Waern
Styrelseordférande Verkstillande direktor
Bertil Villard Marianne Jensen Waern
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Bo Nilsson Martin Amark
Styrelseledamot Styrelseledamot

Carl Bjartmar
Styrelseledamot

Min revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av
min elektroniska underskrift.

Per Hommar
Auktoriserad revisor



Till bolagsstimman i iCoat Medical AB,
org. nr 559172-8208

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for
iCoat Medical AB for ir 2021. Bolagets drsredovis-
ning ingar pa sidorna 24-37 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har drsredovisningen
upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och
ger enialla visentliga avseenden rittvisande bild
av iCoat Medical ABs finansiella stillning per den
31 december 2021 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt 4rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ir forenlig med drsredo-
visningens ovriga delar.

Jag tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs
nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ir obero-
ende i forhallande till iCoat Medical AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat
ar tillrickliga och Andamalsenliga som grund f6r
mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som
har ansvaret for att 4rsredovisningen upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedomer dr nédvindig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehaller nigra visent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansva-

rar styrelsen och verkstillande direktoren for
bedomningen av bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nir si ir tillimpligt,
om foérhallanden som kan paverka férmagan att
fortsitta verksamheten och att anvinda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Mina m4l 4r att uppnd en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och

att limna en revisionsberittelse som innehaller
mina uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad
av sikerhet, men 4r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktig-
het om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta

pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i drsredo-
visningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag
professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedomer jag riskerna for visent-
liga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgirder bland
annat utifrin dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som 4r tillrackliga och dndamalsen-
liga for att utgora en grund f6r mina uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felak-
tighet till foljd av oegentligheter dr hogre dn for
en visentlig felaktighet som beror pi misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller dsidosittande av intern
kontroll.
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e skaffar jag mig en forstielse av den del av bola-
gets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsatgirder
som 4r limpliga med hiansyn till omstindighet-
erna, men inte for att uttala mig om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

e utvirderar jag limpligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten
i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drarjag en slutsats om limpligheten i att sty-
relsen och verkstillande direktoéren anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet
av drsredovisningen. Jag drar ocksd en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nigon visentlig osi-
kerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsitta verksamheten.
Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig
osikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittel-
sen fista uppmirksamheten pd upplysningarna
i drsredovisningen om den visentliga osiker-
hetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ir
otillrickliga, modifiera uttalandet om drsredo-
visningen. Mina slutsatser baseras pi de revi-
sionsbevis som inhdmtas fram till datumet f6r
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hin-
delser eller forhallanden gora att ett bolag inte
lingre kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar jag den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehéillet i drsredovisningen,
diribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen iterger de underliggande transaktionerna
och hindelserna pi ett sitt som ger en rittvi-
sande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag méste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diri-
bland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som jag identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen har jag dven
utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for iCoat Medical AB for ar
2021 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vin-
sten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstidllande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nir-
mare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr obero-
ende i forhallande till iCoat Medical AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat
ar tillrickliga och andamalsenliga som grund for
mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget

till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedomning av om utdelningen dr
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stidllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad si att bokfo-
ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekono-
miska angelidgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt.



Verkstillande direktoren ska skéta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som
ir nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgo-
ras i overensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av férvaltningen,
och dirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhimta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktoren i nagot
visentligt avseende:

e foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till
nigon forsummelse som kan foéranleda ersitt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

® pa nigot annat sitt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, drsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dirmed mitt uttalande om detta, ir att med rimlig
grad av sikerhet bedoma om férslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
ticka atgirder eller forsummelser som kan foran-
leda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte dr férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvinder jag professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgirder som utfors baseras pd min professionella
bedomning med utgingspunkt i risk och visent-
lighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen
pa sidana itgirder, omraden och forhillanden

som dr visentliga for verksamheten och dir avsteg 41
och overtridelser skulle ha sirskild betydelse

for bolagets situation. Jag gir igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder
och andra férhallanden som ir relevanta for mitt
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust har jag gran-
skat om forslaget ir férenligt med aktiebolagslagen.

Den dag som framgar av elektronisk underskrift.

Per Hammar
Auktoriserad revisor






